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RESULTADOS CONSOLIDADOS 
TERCER TRIMESTRE 2006 

 
• La cifra de negocios ha crecido un 28,4% hasta los 99.182 miles 

de �.  

• El EBITDA ha crecido un 28,5% situándose en 8.543 miles de �.  

• El resultado de explotación (EBIT) se eleva hasta los 2.782 miles 
de �, un 73,7% superior al resultado del año anterior.  

• Los resultados consolidados del tercer trimestre de 2006 
incluyen el efecto negativo de la totalidad de los costes futuros 
estimados en relación con la reorganización de las filiales 
italianas. En este sentido, se ha registrado una provisión en los 
estados financieros intermedios del 2006 de carácter no 
recurrente que asciende a 3.500 miles de �. 

• Si no se tiene en cuenta la provisión dotada, el EBITDA 
obtenido es de 12.043 miles de � y el EBIT de 6.282 miles de �. 

• Continua la implementación del plan de reorganización del 
Grupo en Italia. 
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Hechos significativos 

 

• España: En breve se prevé abrir las clínicas de Gijón y Elche y se iniciarán las 
obras para otra nueva apertura. Continúan las obras para el traslado y 
ampliación de otras 3 clínicas. 

• A la fecha actual el Grupo cuenta con 48 clínicas en funcionamiento en España. 

 

• Portugal: A la fecha actual el Grupo cuenta con 5 clínicas en Portugal. 

 

• Reino Unido: Se ha culminado la instalación de la tecnología Intralase en todas 
nuestras clínicas. 

• A 30 de septiembre el Grupo cuenta con 14 clínicas abiertas en el Reino Unido, 
3 de ellas proporcionan servicios de ambas divisiones y 1 es exclusivamente 
estética.  

 

• Italia: De acuerdo con lo anunciado por Corporación Dermoestética el pasado 
mes de septiembre, a raíz de la aprobación del “Decreto Bersani”, se han 
iniciado las gestiones para la reorganización de la estructura del Grupo en Italia, 
las cuales contemplan: 

1. Cierre de los centros de Catania, Vicenza, Palermo, Módica, Siracusa y 
Cágliari, quedando Corporación Dermoestética presente en 17 ciudades. 

2. La unificación de centros estéticos y médicos en todas las ciudades donde 
Corporación Dermoestética mantiene su presencia. 

3. Inicio de la nueva campaña de publicidad de los tratamientos médicos. 

El coste estimado de la reorganización asciende a 3.500 miles de �. Dentro de 
esta cifra se incluyen los costes por el despido de 105 trabajadores como 
consecuencia del cierre y de la unificación de centros, la devolución del coste de 
los tratamientos no prestados a clientes, la indemnización a los propietarios de 
los locales que se abandonan y las pérdidas procedentes del inmovilizado. 

Estas cifras son estimadas y dependerán del resultado final de las 
negociaciones que se están llevando a cabo con los distintos agentes 
implicados en el proceso: sindicatos, empleados, propietarios de locales y 
clientes. 
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Esta nota ha sido preparada por la Compañía con el fin único de ser empleada para la presentación de 
los resultados consolidados del Grupo correspondientes al tercer trimestre del ejercicio 2006. 

La información recogida en este documento y cualquiera de sus datos sobre proyecciones o 
estimaciones a futuro no han sido verificados de forma independiente, y la Compañía no se 
responsabiliza de ninguna manera de que la información u opiniones contenidas en el presente 
documento sean exactas y completas. 

Los riesgos e incertidumbres que podrían potencialmente afectar la información facilitada son difíciles de 
predecir. La Compañía no asume la obligación de revisar o actualizar públicamente tales 
manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no previstos que pudieran 
afectar a las mismas. 

Ni la Compañía, ni ninguno de sus asesores o representantes, tendrá responsabilidad alguna (por 
negligencia o cualquier otro tipo) de los daños o perjuicios cualesquiera, derivada de cualquier uso del 
presente documento o de su contenido o en conexión con este documento. 

Este documento no representa oferta alguna o invitación a los inversores para que compren o suscriban 
acciones de ningún tipo y, de ninguna manera, constituye las bases de cualquier tipo de documento o 
compromiso. 
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1. Cuenta de resultados consolidada1 
 

Corporación Dermoestética Acum 3T sin Coste 
Reorganiz. Italia Var 

Miles de � 

Acum 3T 
con 

Reorganiz. 
Italia 

Coste 
Reorganiz. 

Italia 2006 2005 % 
Cifra de negocios 99.182    99.182 77.224 28,4% 
Aprovisionamientos (21.287)   (21.287) (16.772) 26,9% 
MARGEN BRUTO 77.895    77.895 60.452 28,9% 

% s/cifra de negocios 78,5%   78,5% 78,3%   
         

Otros gastos de explotación (69.352) (3.500) (65.852) (53.806) 22,4% 
EBITDA 8.543    12.043 6.646 81,2% 

% s/cifra de negocios 8,6%   12,1% 8,6%   
         

Amortizaciones (5.761)   (5.761) (5.044) 14,2% 
EBIT 2.782    6.282 1.602 292,1% 
           
Resultados financieros (3.373)   (3.373) (3.690) -8,6% 
Impuesto sobre Sociedades (127)   (127) (75) 69,3% 
RESULTADO DEL PERIODO (718)   2.782 (2.163) -228,6% 

% s/cifra de negocios -0,7%   2,8% -2,8%   
 
 
1.1 Cifra de negocios  
 
Hasta el tercer trimestre de 2006 la cifra de negocios ha crecido un 28,4% respecto al tercer trimestre de 
2005 hasta alcanzar los 99.182 miles de �. A este crecimiento han contribuido España y Portugal con un 
2,9%, el Reino Unido con un 11,6% e Italia que ha pasado de 2.242 a 4.753 miles de �, con un 
incremento del 112,0%. 
 
 
1.2 Resultado operativo (EBITDA) y de explotación (EBIT) 
 
El EBITDA ha crecido un 28,5%, situándose en 8.543 miles de �. Si no se tienen en cuenta los costes 
de reorganización de las filiales italianas, el EBITDA obtenido es de 12.043 miles de �, un 81,2% 
superior al mismo periodo del año anterior.  
 
El resultado de explotación (EBIT) es de 2.782 miles de � de beneficios, un 73,7% superior al mismo 
periodo del año anterior. Si no se tienen en cuenta los costes de reorganización de las filiales italianas, 
el EBIT obtenido es de 6.282 miles de �, con un crecimiento del 292,1%. 
 
 
1.3 Resultado del ejercicio 
 
Incluyendo el impacto de los gastos de reorganización de Italia, el resultado del ejercicio pasa de unas 
pérdidas de 2.163 miles de � en el tercer trimestre de 2005 a pérdidas de 718 miles de � para el mismo 
periodo de 2006. Si no se tienen en cuenta, el Grupo ha obtenido un beneficio de 2.782 miles de �. 

                                            
1 Las cifras consolidadas relativas al tercer trimestre del ejercicio 2005 sólo incluyen las relativas a Ultralase Vision desde su 
adquisición en mayo de 2005. 
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2. Balance de situación consolidado y posición financiera 
 
Balance de situación consolidado 

 
 

Balance de Situación         Variación 
Miles de � 2006 % 2005 % 06 / 05 
            
ACTIVO           
Activos no corrientes           
Propiedad, planta y equipos 45.634 34% 41.482 33% 4.152 
Activos intangibles           
   Fondo de comercio 36.584 27% 38.223 31% (1.639) 
   Otros activos intangibles 3.028 2% 177 0% 2.851 
Otros 18.139 13% 9.136 7% 9.003 
  103.385 76% 89.018 71% 14.367 
Activos corrientes           
Efectivo y equivalentes 17.522 13% 23.837 19% (6.315) 
Deudores 2.352 2% 3.566 3% (1.214) 
Existencias 4.651 3% 3.148 3% 1.503 
Otros 7.754 6% 4.451 4% 3.303 
  32.279 24% 35.002 29% (2.723) 
Total activo 135.664 100% 124.020 100% 11.644 
            
PASIVO           
Patrimonio neto           
Capital suscrito 3.989 3% 3.989 3%       - 
Reservas 12.401 9% 12.401 10%       - 
Resultados acumulados 8.230 6% 10.463 8% (2.233) 
  24.620 18% 26.853 22% (2.233) 
Pasivos a largo plazo           
Deudas con entidades de crédito 35.839 26% 39.229 32% (3.390) 
Pasivos por impuestos diferidos 18.922 14% 8.903 7% 10.019 
Provisiones 7.088 5% 2.494 2% 4.594 
Otros pasivos a largo plazo 5.130 4% 5.103 4% 27 
  66.979 49% 55.729 45% 11.250 
Pasivos a corto plazo           
Deudas con entidades de crédito 5.459 4% 2.369 2% 3.090 
Acreedores comerciales 30.703 23% 29.619 24% 1.084 
Otros pasivos a corto plazo 7.903 6% 9.450 8% (1.547) 
  44.065 33% 41.438 34% 2.627 
Total pasivo 135.664 100% 124.020 100% 11.644 
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Posición Financiera  
 
 
Posición financiera 3T 3T 
Miles de � 2006 2005 
      
   Deuda a L/P con entidades de crédito 35.839 39.229 
   Deuda a C/P con entidades de crédito 5.459 2.369 
   Deudas con antiguos accionistas de Ultralase a L/P 3.913 4.155 
   Deudas con antiguos accionistas de Ultralase a C/P 2.005 5.146 
   Otros pasivos financieros (corto plazo) -   2.242 
Endeudamiento Financiero Bruto 47.216 53.141 
   Efectivo y equivalentes (17.522) (23.837) 
Endeudamiento Financiero Neto 29.694 29.304 
 
 
 
(*) El importe final de la deuda con antiguos accionistas de Ultralase a L/P se calculará en función del EBITDA finalmente 

generado en los ejercicios 2007 y 2008. 
 
Tal y como ha venido siendo la política general del Grupo, está previsto que en su proceso de expansión 
internacional se seguirán utilizando, en la medida de lo posible, los recursos generados por su actividad 
ordinaria para hacer frente a estas obligaciones. 


